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MARKET REVIEW – Q4 2011

Q4 2011 – Market Review
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Market Review ‐ Summary of Events

 Volatility

 Q3 recap

 GDP 1.8% annualized rate

 Consumer spending

 The U.S. dollar continued to strengthen

 Gold declined

 Oil prices rose approximately 25% in 4Q11 approaching $100 
per barrel. 

 Fixed‐income/MM fund flows were positive for Q4

 Negative for Stock funds
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Market Review

 Interest rates declined even further during 4Q11 and 
remain historically low 

 Core inflation continued to trend upward, while 
headline inflation declined for the quarter.

Michigan Consumer Sentiment report

 P/E and P/B ratios increased
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Market Review – U.S. Equity

 Equity markets bounced 
back in Q4

 DJW 5000 +12.0%

 Best Performing Asset Class

 Small cap Value – Russell 
2000 Value +16%

 Energy (18.2%) and 
Industrials (16.5%) – top 
performing sectors
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Market Review – U.S. Equity
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Market Review – Fixed Income
 Fixed income produced mild gains

 BC Agg:  +1.1%

 10‐year Treasury:  1.9%
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Market Review – Int’l Equity

 Int’l equity positive for Q4

 MSCI EAFE +3.4%
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Asset Class Kaleidoscope
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Quarterly Chart ‐ Unemployment


